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RESUMEN
La creciente dependencia de importaciones agroalimentarias estratégicas ha incrementado la
exposicion de diversos paises a perturbaciones financieras y monetarias originadas fuera de sus
fronteras. En el caso mexicano, la elevada participacion de importaciones de maiz amarillo, trigo,
soya y fertilizantes denominadas en dolares plantea interrogantes sobre las implicaciones de la
estructura monetaria internacional para la soberania alimentaria. El objetivo de esta investigacion
es analizar la vulnerabilidad financiera asociada a la dependencia alimentaria mexicana bajo la
hegemonia del dolar durante el periodo 2000-2025 y evaluar sus implicaciones para la soberania
alimentaria en un contexto de transformaciones geoeconomicas globales. Se empled un disefio
cuantitativo longitudinal, no experimental, de alcance descriptivo-analitico y prospectivo, con
econometria exploratoria e interpretacion desde la economia politica internacional. Se construyo
el Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada (CFDAD), concebido
como una medida sintética de exposicion financiera derivada de las importaciones estratégicas
denominadas en dodlares. Asimismo, se desarrollo un andlisis descriptivo de series de tiempo, un
modelo econométrico exploratorio de minimos cuadrados ordinarios y escenarios prospectivos de
reduccion de vulnerabilidades. Los resultados muestran que la dependencia agroalimentaria
mexicana se intensifico durante las tiltimas dos décadas y que las principales crisis internacionales

amplificaron la exposicion financiera asociada a dicha dependencia. La evidencia exploratoria
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indica que las fluctuaciones del tipo de cambio constituyen el principal mecanismo asociado al
comportamiento del CFDAD, mientras que los escenarios prospectivos sugieren que el
fortalecimiento productivo nacional y la diversificacion comercial pueden contribuir a reducir las
vulnerabilidades externas. Se concluye que la dependencia alimentaria y la dependencia
monetaria forman parte de una misma estructura de vulnerabilidad, por lo que la soberania
alimentaria puede entenderse no solo como una estrategia de produccion de alimentos, sino
también como un mecanismo de resiliencia econdémica y geoeconomica dentro del orden

monetario internacional contemporaneo.

Palabras clave: soberania alimentaria; hegemonia del dolar; vulnerabilidad financiera;

transicion agroecoldgica; economia politica internacional

ABSTRACT
Increasing dependence on strategic food imports has heightened the exposure of many countries
to financial and monetary disturbances originating beyond their borders. In Mexico, the growing
reliance on imports of yellow maize, wheat, soybeans, and fertilizers denominated in U.S. dollars
raises questions regarding the implications of the international monetary structure for food
sovereignty. This study aims to analyze the financial vulnerability associated with Mexican food
dependency under U.S. dollar hegemony during the period 2000-2025 and to assess its
implications for food sovereignty in a context of global geoeconomic transformations. A
quantitative longitudinal, non-experimental, descriptive-analytical, and prospective design was
employed, with exploratory econometrics and interpretation grounded in international political
economy. The Dollarized Food Dependency Financial Cost Indicator (CFDAD) was developed
as a composite proxy of financial exposure derived from strategic food imports denominated in
dollars. Descriptive time-series analysis, an exploratory ordinary least squares econometric
model, and future scenario analysis were also conducted. The findings show that Mexican food
dependency intensified over the last two decades and that major international crises amplified the
associated financial exposure. Exploratory evidence suggests that exchange-rate fluctuations
represent the main mechanism associated with the behavior of the CFDAD, while future scenarios
indicate that strengthening domestic production and promoting trade diversification could reduce
external vulnerabilities. The study concludes that food dependency and monetary dependency are
interconnected dimensions of the same vulnerability structure. Therefore, food sovereignty should
be understood not only as a strategy for food production, but also as a mechanism of economic

and geoeconomic resilience within the contemporary international monetary order.

Keywords: food sovereignty; U.S. dollar hegemony; financial vulnerability;

agroecological transition; international political economy
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INTRODUCCION

Durante las ultimas dos décadas, México ha incrementado significativamente sus importaciones
de maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes, profundizando la integracién del sistema
agroalimentario nacional con mercados internacionales denominados en ddlares. Esta tendencia
ha incrementado la exposicion del pais a perturbaciones cambiarias, financieras y geopoliticas
originadas fuera de sus fronteras, particularmente en contextos de crisis internacionales y elevada
volatilidad de los mercados de materias primas.

La persistencia del dolar estadounidense como principal moneda de reserva internacional
constituye uno de los rasgos estructurales mas relevantes de la economia mundial contemporanea.
De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2025), la moneda estadounidense
continua representando alrededor del 57 % de las reservas internacionales identificadas, mientras
que el Banco de Pagos Internacionales (BIS, 2025) reporta su participacion en aproximadamente
el 89 % de las operaciones cambiarias globales. A pesar del abandono del sistema de Bretton
Woods en 1971 y del ascenso econdmico de nuevas potencias, el délar mantiene un papel central
en la formacion de precios internacionales y en el financiamiento del comercio global.

Esta situacion adquiere especial importancia en los mercados agroalimentarios. La mayor
parte del comercio internacional de granos, fertilizantes y materias primas estratégicas contintia
realizandose en doélares, de modo que las fluctuaciones cambiarias y las decisiones de politica
monetaria de los Estados Unidos pueden transmitirse hacia economias con elevada dependencia
importadora. Las contribuciones de Rey (2015) sobre el ciclo financiero global y de Gopinath et
al. (2020) sobre el Dominant Currency Paradigm muestran que la influencia del ddlar trasciende
las fronteras nacionales y condiciona simultineamente precios, comercio y flujos financieros.

La literatura sobre economia politica internacional ha explicado este fenomeno desde
diversas perspectivas. Kindleberger (1973) y la teoria de la estabilidad hegemodnica destacan el
papel de las potencias dominantes en la provision de bienes publicos internacionales. Por su parte,
Wallerstein (1974), Arrighi (1994), Strange (1988) y Cohen (2006) enfatizan las relaciones
jerarquicas existentes entre economias centrales y periféricas. Desde una perspectiva monetaria,
Eichengreen (2011), Ocampo (2017) y Hudson (2022) sostienen que la condicion del délar como
moneda de reserva otorga ventajas estructurales a los Estados Unidos y genera restricciones
adicionales para economias dependientes.

Paralelamente, la literatura sobre soberania alimentaria y transicion agroecoldgica ha
sefialado que la dependencia de importaciones estratégicas constituye una fuente importante de
vulnerabilidad econémica, ambiental y social (Altieri y Nicholls, 2017, 2024; Toledo y Barrera-
Bassols, 2009; Food and Agriculture Organization of the United Nations [FAO], 2007). Sin

embargo, gran parte de estos estudios se ha concentrado en dimensiones productivas y
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comerciales, prestando menor atencion a las implicaciones monetarias y financieras derivadas de
la denominacion en ddlares del comercio agroalimentario.

México representa un caso particularmente relevante para analizar esta problematica. A
pesar de ser centro de origen y diversidad genética del maiz, el pais presenta una elevada
dependencia de importaciones de maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes, gran parte de las cuales
provienen de los Estados Unidos. Esta situacion incrementa la exposicion del sistema
agroalimentario nacional frente a choques externos y limita los margenes de autonomia
econdmica.

Por lo tanto, el vacio identificado en la literatura consiste en la escasa articulacion entre
los estudios sobre hegemonia monetaria internacional y aquellos relacionados con soberania
alimentaria. En consecuencia, aiin existe limitada evidencia empirica sobre las formas en que la
dependencia alimentaria puede traducirse en vulnerabilidades financieras para economias
altamente integradas al comercio internacional.

Asi, la hipdtesis central de la investigacion sostiene que la dependencia alimentaria y la
dependencia monetaria forman parte de una misma estructura de vulnerabilidad. En consecuencia,
una elevada proporcion de importaciones estratégicas denominadas en dolares incrementa la
exposicion financiera del sistema agroalimentario mexicano frente a choques cambiarios y
perturbaciones externas.

El objetivo general del estudio consiste en analizar la vulnerabilidad financiera asociada
a la dependencia alimentaria mexicana bajo la hegemonia del dolar durante el periodo 2000-2025
y evaluar sus implicaciones para la soberania alimentaria en un contexto de transformaciones
geoeconomicas globales. Como objetivos especificos, la investigacion busca: (a) cuantificar la
evolucion de la dependencia agroalimentaria mexicana denominada en ddlares; (b) construir un
indicador sintético de exposicion financiera asociado a dicha dependencia; (c) identificar las
variables con mayor asociacion estadistica con el comportamiento del indicador; y (d) elaborar
escenarios prospectivos de reduccion de vulnerabilidades.

Igualmente, los elementos que justifican la investigacion se centran en su aportacion
teodrica, al integrar los enfoques de economia politica internacional, hegemonia monetaria y
soberania alimentaria dentro de un mismo marco analitico; en su aportacion metodologica, al
proponer el Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada (CFDAD)
como una aproximacion empirica a la exposicion financiera derivada de las importaciones
estratégicas; y en su aportacion practica, al ofrecer evidencia relevante para el disefio de politicas
publicas orientadas al fortalecimiento productivo y la reduccion de vulnerabilidades externas.

Por tltimo, el articulo se estructura en cinco apartados. Después de esta introduccion se
presentan el marco 16gico y el marco teorico de la investigacion; posteriormente se describe la

metodologia empleada, incluyendo el disefio, las fuentes de datos, la construccion del CFDAD y
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las técnicas de analisis; enseguida se exponen los resultados y la discusion; y finalmente se
presentan las conclusiones y las lineas futuras de investigacion.
Marco logico de la investigacion

La logica analitica del estudio parte de la premisa de que la hegemonia monetaria del d6lar
constituye una variable estructural que influye sobre el funcionamiento del sistema
agroalimentario global. Esta hegemonia condiciona la formacion de precios internacionales, la
denominacidon de contratos comerciales, la acumulacion de reservas internacionales y los
mecanismos de financiamiento del comercio.

A nivel nacional, México presenta una dependencia significativa de importaciones
agroalimentarias estratégicas. Dicha dependencia genera exposicion a variaciones del tipo de
cambio, a la politica monetaria de los Estados Unidos y a la volatilidad de los mercados
internacionales de granos e insumos agricolas. Como consecuencia, se producen costos
financieros asociados al encarecimiento de importaciones, al aumento de costos de produccion, a
presiones inflacionarias y a restricciones sobre la capacidad de disefiar politicas alimentarias
auténomas.

En este contexto, la soberania alimentaria se concibe como la capacidad de un pais para
reducir dichas vulnerabilidades mediante el fortalecimiento de la produccion nacional, la
diversificacion comercial, la innovacion tecnoldgica y la transicion agroecologica. Un resumen
de la secuencia analitica propuesta por la investigacion se encuentra en la Figura 1.

Figura 1
Cadena causal de la dependencia alimentaria bajo la hegemonia del dolar y su impacto sobre la

soberania alimentaria en México (2000-2025)
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alimentaria y transicion agroecolégica.

Bajo esta 1ogica, el estudio busca medir empiricamente la magnitud de dichos costos

financieros y evaluar en qué medida la transicion hacia esquemas productivos mas resilientes
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podria contribuir a reducir la dependencia estructural asociada al sistema monetario internacional
vigente.

MARCO TEORICO

Filosofia econémica, desarrollo y critica de la modernidad

Toda teoria econémica descansa sobre una determinada concepcion del ser humano, del
desarrollo y de la organizacion social. José Vasconcelos (1925), en La raza cosmica, advertia que
las filosofias erroneas producen civilizaciones erroneas, subrayando que las estructuras
econdmicas y politicas terminan reflejando los principios intelectuales que las originan. Esta
observacion resulta particularmente pertinente para examinar el sistema econdmico internacional
contemporaneo, donde con frecuencia se asume que los resultados observados son consecuencia
natural del libre mercado, sin cuestionar las relaciones de poder que configuran dicho mercado.

La tradicion liberal clasica desarrollada por Adam Smith (1776) y David Ricardo (1817)
planted que la competencia, la especializacion productiva y el comercio internacional generan
beneficios mutuos para todas las naciones. Sin embargo, la evolucion historica del capitalismo ha
mostrado dinamicas distintas a las previstas por el modelo teérico original: la creciente
concentracion empresarial, la financiarizacién de la economia y la consolidacion de estructuras
monetarias jerarquicas han generado sistemas caracterizados por elevados niveles de
concentraciéon econémica y poder financiero (Stiglitz, 2012; Piketty, 2014; Hudson, 2022).
Incluso desde una perspectiva contemporanea, Varoufakis (2023) sostiene que el capitalismo ha
sido parcialmente desplazado por una nueva forma de organizacion econémica que denomina
“tecnofeudalismo”, en la que las plataformas digitales y el capital financiero concentran un poder
sin precedentes. Desde una perspectiva ética, la reflexion de Benedicto XVI (2009) en Caritas in
veritate sostiene que la economia no puede desligarse del bien comtn ni de la dignidad humana,
lo cual resulta relevante para analizar la relacion entre hegemonia monetaria, dependencia
estructural y soberania alimentaria.
Sistema-mundo, hegemonia y relaciones centro-periferia

La teoria del sistema-mundo desarrollada por Wallerstein (1974) sostiene que la economia
global se organiza mediante relaciones estructurales entre centros, semiperiferias y periferias.
Arrighi (1994) complementa esta vision al sefialar que cada ciclo historico de acumulacion
capitalista se encuentra asociado a una potencia hegemonica. Kindleberger (1973) argumenta que
la estabilidad del sistema internacional requiere una potencia capaz de proveer bienes publicos
globales, incluyendo liquidez internacional y una moneda ampliamente aceptada.

No obstante, la estabilidad hegemonica también implica asimetrias estructurales. Cohen
(2006), Strange (1988) y Ocampo (2017) sostienen que las monedas no poseen el mismo poder
dentro del sistema internacional; existe una jerarquia monetaria donde las economias emisoras de

monedas de reserva disponen de mayores capacidades para financiar déficits, absorber crisis y
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sostener estrategias de desarrollo autonomas. Triffin (1960) habia anticipado esta contradiccion
al sefalar que la provision de liquidez internacional mediante una moneda nacional genera
tensiones estructurales inherentes entre las necesidades globales y los intereses de la economia
emisora.

El délar como moneda hegemonica y el privilegio exorbitante

Desde Bretton Woods, el doélar se consolidd como principal moneda de reserva
internacional. Eichengreen (2011) sostiene que la fortaleza del dolar descansa en cuatro pilares:
confianza institucional, liquidez financiera, tamafio econdmico y aceptacion internacional. Prasad
(2014) agrega que ninguna otra moneda ha logrado combinar simultdineamente estabilidad
politica, profundidad financiera y capacidad de absorber grandes flujos internacionales de capital.

Hudson (2003, 2022) introduce una interpretacion mas critica al argumentar que la
hegemonia monetaria permite a los Estados Unidos financiar déficits externos mediante la
emision de deuda demandada por el resto del mundo. Este fendmeno constituye el denominado
“privilegio exorbitante”. Eichengreen et al. (2018) profundizan en esta dindmica al analizar como
las monedas globales han funcionado histéricamente y como podrian reconfigurarse en el futuro.
Actualmente, segun el FMI (2025), el dolar continta representando alrededor del 57 % de las
reservas internacionales identificadas del mundo, mientras que el BIS (2025) reporta que participa
en aproximadamente el 89 % de las transacciones cambiarias globales.

El ciclo financiero global y los mecanismos contemporaneos de transmision

Rey (2015) propone la teoria del “dilema y no trilema”, argumentando que la globalizacion
financiera ha reducido la autonomia monetaria de los paises. Incluso bajo regimenes de tipo de
cambio flexible, las decisiones de la Reserva Federal generan efectos sobre flujos de capital,
crédito y condiciones financieras globales. Bruno y Shin (2015) profundizan en este mecanismo
al analizar como los flujos de capital operan como canal de transmision de la politica monetaria,
mientras que Farhi y Gourinchas (2018) examinan las implicaciones de la seguridad financiera
global para la estabilidad macroeconémica.

Gopinath (2020) y Gopinath et al. (2020) desarrollan la teoria del Dominant Currency
Paradigm (DCP), segtn la cual el dolar funciona como moneda dominante en la fijacion de
precios internacionales. Bajo este esquema, las fluctuaciones del dolar afectan simultanecamente
exportaciones, importaciones y precios globales. Farrell y Newman (2019) complementan esta
perspectiva al introducir el concepto de “interdependencia armada”, mostrando como las redes
econdmicas globales pueden ser utilizadas como instrumentos de coercion estatal.

Estas aportaciones son particularmente relevantes para comprender la dependencia
alimentaria mexicana: si los alimentos estratégicos se comercian en ddlares y sus precios se
determinan dentro de mercados internacionales dolarizados, entonces las decisiones monetarias

estadounidenses se transmiten directamente hacia los sistemas agroalimentarios nacionales.
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Desdolarizacion, multipolaridad y reconfiguracion geoecondémica

Durante la ultima década han emergido iniciativas orientadas a reducir la dependencia
internacional del dolar. China, India y los BRICS han promovido mecanismos alternativos de
financiamiento, acuerdos comerciales en monedas nacionales y sistemas de pago paralelos. Tooze
(2024) y Ocampo (2024) coinciden en que la desdolarizacion no implica necesariamente la
sustitucion inmediata del dolar por otra moneda hegemonica, sino una transicion gradual hacia
una estructura monetaria mas multipolar. Gallagher y Kozul-Wright (2022) han argumentado la
necesidad de una reforma del sistema internacional en linea con un nuevo Bretton Woods.

No obstante, la evidencia disponible muestra que estos procesos avanzan mas lentamente
que el crecimiento econémico de China o India, debido a las ventajas institucionales y financieras
acumuladas por los Estados Unidos durante décadas.

Dependencia alimentaria, soberania alimentaria y transicion agroecoldégica

La Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO) (2024) estima que la
seguridad alimentaria mundial continia enfrentando presiones derivadas del cambio climatico,
conflictos geopoliticos y volatilidad de precios internacionales. La United Nations Conference on
Trade and Development (UNCTAD) (2024) advierte que la creciente concentracion de cadenas
agroalimentarias globales incrementa la vulnerabilidad de paises dependientes de importaciones
estratégicas. Clapp (2016) ofrece un analisis integral de la economia politica de la alimentacion
en el sistema global contemporaneo.

Frente a este contexto, el concepto de soberania alimentaria considerado por la FAO
(2007) plantea el derecho de los pueblos a definir sus propias politicas agricolas y alimentarias.
Altieri y Nicholls (2017, 2024) sostienen que la agroecologia constituye una estrategia de
resiliencia frente a crisis multiples, mientras que Toledo y Barrera-Bassols (2009) enfatizan la
importancia de los sistemas agricolas tradicionales como fuentes de autonomia productiva y
diversidad biocultural.

En el caso mexicano, la dependencia creciente de maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes
importados implica no solamente vulnerabilidad comercial, sino también exposicion a choques
monetarios, financieros y geopoliticos externos.

Hegemonia monetaria, dependencia alimentaria y soberania alimentaria: una propuesta
integradora

La principal propuesta tedrica de esta investigacion consiste en integrar los enfoques de
hegemonia monetaria, dependencia estructural y soberania alimentaria dentro de un mismo marco
analitico. Se plantea que la dependencia alimentaria y la dependencia monetaria constituyen
fenomenos mutuamente reforzados: cuanto mayor sea la proporcion de alimentos estratégicos
importados y denominados en dolares, mayor sera la exposicion de una economia a las

fluctuaciones cambiarias, a las decisiones de la Reserva Federal y a la volatilidad financiera

internacional.
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Bajo esta logica, la soberania alimentaria debe entenderse no solo como capacidad de
producir alimentos, sino también como capacidad de reducir vulnerabilidades monetarias,
financieras y geoeconomicas. La transicion agroecologica, el fortalecimiento productivo nacional
y la diversificacion comercial aparecen, asi como instrumentos complementarios para ampliar los
margenes de autonomia econdmica de México dentro de un sistema internacional en
transformacion.

MATERIALES Y METODOS

Diseiio de investigacion

La investigacion adopta un disefio cuantitativo longitudinal, no experimental, de alcance
descriptivo-analitico y prospectivo, con econometria exploratoria e interpretacion teérica desde
la economia politica internacional, la geoeconomia, la soberania alimentaria y la transicion
agroecologica.

El estudio presenta un alcance descriptivo, analitico y prospectivo. En una primera etapa
se cuantifica la evolucion de la dependencia alimentaria mexicana denominada en dolares durante
el periodo 2000-2025. Posteriormente se construye un indicador sintético de exposicion financiera
asociado a dicha dependencia y, finalmente, se elaboran escenarios prospectivos relacionados con
la soberania alimentaria y la reduccion de vulnerabilidades externas.

La unidad de analisis corresponde al sistema agroalimentario mexicano, particularmente
las importaciones estratégicas de maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes, debido a su importancia
para la seguridad alimentaria nacional. El periodo de estudio abarca 26 observaciones anuales
(2000-2025).

La interpretacion teodrica cualitativa no constituye una fase empirica independiente, sino
que opera como marco analitico para leer e interpretar los resultados cuantitativos a la luz de las
teorias de hegemonia monetaria, dependencia estructural y soberania alimentaria expuestas en el
marco tedrico.

Estrategia metodologica general

La investigacion se desarrollo en cinco etapas, como se da cuenta en los siguientes espacios.
Etapa 1. Integracion de la base de datos

Se construyo6 una base de datos anual para el periodo 2000-2025 (26 observaciones) con
informacion proveniente de las fuentes institucionales que se presentan en la Tabla 1.

Tabla 1

Fuentes de datos utilizadas

Fuente Variables principales Acceso
Banco Mundial (WDI) PIB real, inflacién, deuda https://databank.worldbank.o
externa rg
FMI (IF FER R int ional
(IFSy CO ) eservas internacionales, https://data.imf.org

composicion de reservas
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Fuente Variables principales Acceso

FAOSTAT Produccié limentari
o ucgon agroalimentaria, https://www.fao.org/faostat
comercio

USDA (PSD) Produccion, oferta y demanda  https://apps.fas.usda.gov/psd
de granos online

UN Comtrad I taci itul

omtrade mportaciones por capitulo https://comtrade.un.org

SA

Banco de México Tipo de cambio peso

mexicano-dolar

https://www.banxico.org.mx

estadounidense
INEGI Produccion agricola nacional  https://www.inegi.org.mx
SIAP/SADER Produccion agricola nacional — https://www.gob.mx/siap
SHCP Indlcadores’ ’ fiscales y https://www.shep. gob.mx
macroecondmicos
Reserva Federal (FRED) Tasa de referencia, indice del

délar (DXY)

https://fred.stlouisfed.org

Nota. Las variables fueron homologadas y expresadas en las unidades correspondientes segiin cada fuente. El proceso

de homologacién incluy6: (a) verificacion de compatibilidad de unidades y escalas entre fuentes; (b) depuracion de

valores atipicos mediante inspeccion de series; (¢) completado de observaciones faltantes mediante interpolacion lineal

cuando fue estrictamente necesario; y (d) verificacion cruzada de cifras de produccion y comercio entre FAOSTAT,

USDA y SIAP para garantizar consistencia.

Ademas, las variables fueron homologadas y expresadas en las unidades correspondientes

segun cada fuente (Tabla 2).

Tabla 2

Operacionalizacion de variables

Variable Definicion operativa Fuente Funcion
Suma en USD de
Importaciones estratégicas importaciones  SA
UN Comtrade Base del CFDAD
(IMPA) 1005, 1001, 1201 y
cap. 31.
_ ) Promedio anual _ Multiplicador del
Tipo de cambio (TC) Banco de México
peso/dolar. CFDAD
Variacion del tipo de (TC t— TC {t-1})/ Sensibilidad  del
. Calculada
cambio (ATC) TC {t—1} x 100. CFDAD
, DXY promedio Variable
Indice del dolar (DXY) FRED
anual. explicativa
Promedio anual de la
Variable
Tasa de la Reserva Federal tasa de  fondos FRED o
explicativa
federales.
Variable
Reservas internacionales Saldo annual bruto. FMI/Banxico o
explicativa
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Variable Definicion operativa Fuente Funcion
. Variable de
Deuda externa Saldo anual en USD. Banco Mundial
contexto
Precio internacional del Precio promedio Variable
FRED/USDA o
maiz annual. explicativa
Precio internacional del Precio promedio Variable
] FRED/USDA o
trigo anual explicativa
Precio internacional de la Precio promedio Variable
FRED/USDA o
soya anual explicativa
Produccion nacional de Toneladas Variable
_ SIAP/FAOSTAT o
maiz producidas explicativa
Produccion nacional de Toneladas Variable
. _ SIAP/FAOSTAT o
trigo producidas explicativa
Produccion nacional de Toneladas Variable
_ SIAP/FAOSTAT o
soya producidas explicativa
Miles de millones de Banco Variable de
PIB real )
pesos constantes Mundial/INEGI control
) Variacion porcentual Variable de
Inflaciéon (IPC) INEGI
anual contexto
. Precio  Brent/WTI Variable de
Precio del petroleo FRED

promedio anual

contexto

Nota. La seleccion de variables se justifica por su relevancia tedrica para explicar los mecanismos de transmision de la

hegemonia del ddlar hacia el sistema agroalimentario, asi como por su disponibilidad y comparabilidad temporal

durante el periodo 2000-2025.

Etapa 2. Construccion del Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria

Dolarizada (CFDAD)

La principal aportacion metodologica del estudio consiste en la construccion del Indicador

de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada (CFDAD), concebido como una

medida sintética de exposicion financiera asociada a las importaciones agroalimentarias

estratégicas denominadas en dolares. El componente de importaciones agroalimentarias

estratégicas (IMPA) se obtuvo a partir de UN Comtrade e incluye:

e Maiz (SA 1005)
e Trigo (SA 1001)
e Soya (SA 1201)
o Fertilizantes (Capitulo 31)

El tipo de cambio promedio anual peso-ddlar proviene del Banco de México (Banco de

Meéxico, 2025). El indicador se defini6 de la siguiente forma:

UTIC
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CFDAD =IMPA x TC x ATC
donde:
CFDAD = costo financiero de dependencia alimentaria dolarizada
IMPA = valor anual de importaciones estratégicas (en ddlares)
TC = tipo de cambio promedio anual peso/ddlar
ATC = variacion porcentual anual del tipo de cambio

Respecto a la justificacion del indicador, la formula del CFDAD se fundamenta en la l6gica
de que el costo financiero de la dependencia alimentaria dolarizada depende de tres componentes
interactivos: (a) el volumen de importaciones estratégicas denominadas en dodlares, que mide el
grado de dependencia externa; (b) el nivel del tipo de cambio, que convierte el valor en ddlares a
términos locales; y (c) la variacion del tipo de cambio, que captura la sensibilidad o exposicion a
movimientos cambiarios. La interaccion de estos tres componentes genera un indicador que
aumenta cuando el valor de las importaciones estratégicas es elevado y el peso mexicano se
deprecia. En episodios de apreciacion cambiaria, el indicador puede disminuir o adoptar valores
negativos; ello debe interpretarse como una menor presion cambiaria sobre el valor en moneda
nacional de las importaciones, y no como un costo financiero negativo. Esta formulacion es
coherente con el marco teérico del Dominant Currency Paradigm (Gopinath et al., 2020) y con la
nocion de exposicion financiera derivada de la denominacion en moneda extranjera.

Ahora, sobre las limitaciones reconocidas del indicador, el CFDAD no constituye una
medida de causalidad estricta, sino una aproximacion a la sensibilidad financiera del sistema
agroalimentario mexicano frente a choques cambiarios. Sus limitaciones incluyen: (a) no
distingue entre importaciones de productos para consumo humano directo y uso industrial; (b) no
incorpora la composicion temporal de los contratos comerciales; (c) asume que la totalidad de las
importaciones del capitulo 31 corresponde a fertilizantes agroalimentarios; y (d) no contempla
coberturas cambiarias que algunos importadores podrian utilizar. No obstante, su valor analitico
reside en capturar de forma sintética la interaccion entre dependencia importadora y exposicion
cambiaria dentro de una estructura comercial dolarizada.

Variables analizadas

Las variables consideradas en el analisis se organizaron en tres grupos:

e Variables financieras: tipo de cambio peso-dolar estadounidense; indice del dolar (DXY);
tasa de referencia de la Reserva Federal; reservas internacionales de México; deuda externa
mexicana.

e Variables agroalimentarias: importaciones agroalimentarias estratégicas, precio
internacional del maiz; precio internacional del trigo; precio internacional de la soya; indice
internacional de fertilizantes; produccion nacional de maiz; produccion nacional de trigo;

produccion nacional de soya.

e Variables macroeconomicas: PIB real; inflacion; precio internacional del petroleo.
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Técnicas de analisis
Se emplearon las siguientes técnicas:
o Estadisticos descriptivos (media, mediana, desviacion estandar, valores minimo y
maximo).
e Tasas de crecimiento y tendencias temporales.
e Analisis de correlacion entre variables.
e Comparaciones intertemporales.
e Identificacion de periodos criticos asociados a crisis internacionales.
Con el proposito de conocer las propiedades estadisticas de las series, se aplicaron pruebas de
estacionariedad:
¢ Dickey-Fuller aumentada (ADF).
e Phillips-Perron (PP).
e Zivot-Andrews para deteccion de rupturas estructurales.
Modelo econométrico exploratorio
De manera complementaria, se estimé un modelo de regresiéon por Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) con fines exploratorios, con el propdsito de identificar cudles variables
presentan mayor asociacion estadistica con el comportamiento del CFDAD.
Especificacion del modelo:
CFDAD t=B 0+ B 1 TC t+ p 2 IMPA t+ p 3 FED t + B 4 PMAIZ t + B_5
PRODMAIZ t+¢ t
donde:
CFDAD t = Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada en el afio t
TC_t=tipo de cambio peso-dolar estadounidense promedio anual
IMPA_t = valor de importaciones agroalimentarias estratégicas
FED _t = tasa de referencia de la Reserva Federal
PMAIZ_t = precio internacional del maiz
PRODMAIZ _t = produccion nacional de maiz
€ t=término de error
Los resultados obtenidos se interpretan como evidencia indicativa y no como relaciones
causales definitivas, debido al tamafio de la muestra (n = 26) y a la naturaleza sintética del
indicador construido. La seleccion de variables explicativas se basoé en su relevancia tedrica y en
la disponibilidad de datos. Se evalud la presencia de multicolinealidad mediante el Factor de
Inflacién de la Varianza (VIF), con umbral convencional de 10. Asimismo, se realizaron las
siguientes pruebas de diagndstico:
e Heterocedasticidad: Breusch-Pagan

e Autocorrelacion: Durbin-Watson y Breusch-Godfrey
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e Normalidad de residuos: Jarque-Bera
Escenarios prospectivos

Finalmente, se construyeron tres escenarios para el horizonte 2030, cada uno basado en
supuestos explicitos:

e Escenario A. Continuidad de la dependencia actual. Mantiene las tendencias observadas
durante el periodo 2000-2025. Supuestos: crecimiento sostenido de importaciones
estratégicas a la tasa promedio historica; tipo de cambio con depreciacion gradual
consistente con el promedio del periodo; sin cambios en la composicion de proveedores ni
en la denominacién monetaria del comercio.

e Escenario B. Fortalecimiento productivo nacional. Supone una reduccion del 25 % de las
importaciones estratégicas mediante incremento de la produccién nacional. Supuestos:
incremento gradual de la produccién interna de maiz, trigo, soya y fertilizantes; tipo de
cambio con comportamiento similar al promedio historico; sin cambios en la denominacion
monetaria del comercio. La reduccion del 25 % se justifica como una meta de politica
plausible, consistente con metas de autosuficiencia alimentaria documentadas en la
literatura sobre transicion agroecologica (Altieri y Nicholls, 2024; Toledo y Barrera-
Bassols, 2009).

e Escenario C. Soberania alimentaria fortalecida. Considera una reduccion del 25 % de las
importaciones estratégicas acompanada por diversificacion comercial y menor
dependencia de transacciones denominadas exclusivamente en dolares. Supuestos:
reduccion de importaciones como en el Escenario B; diversificacion gradual de
proveedores; incorporacion parcial de mecanismos de comercio en monedas alternativas;
tipo de cambio con menor volatilidad asociada a menor exposicion monetaria.

Estos escenarios permiten estimar de manera prospectiva la posible reduccion de la
exposicion financiera asociada a la dependencia alimentaria mexicana. Es importante advertir que
los escenarios no constituyen predicciones, sino ejercicios analiticos condicionados a los
supuestos descritos, con un grado significativo de incertidumbre inherente.

Limitaciones del disefio

El estudio presenta las siguientes limitaciones reconocidas: el tamafio muestral (26
observaciones anuales) limita la potencia inferencial del modelo econométrico y aumenta el
riesgo de sobreinterpretacion; la naturaleza sintética del CFDAD implica que sus resultados deben
interpretarse como aproximaciones y no como mediciones exactas de causalidad; los escenarios
prospectivos dependen de supuestos cuya materializacion es incierta; el estudio se centra en cuatro
productos estratégicos, lo que limita la generalizacion a otros componentes del sistema
agroalimentario; no se incorporan factores institucionales, politicos o sociales que podrian mediar

la relacion entre dependencia alimentaria y vulnerabilidad financiera.
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RESULTADOS

Evolucion de la dependencia alimentaria mexicana bajo la hegemonia del délar (2000-2025)
La evidencia historica muestra que la dependencia agroalimentaria mexicana se consolidd
durante las ultimas dos décadas como un rasgo estructural del sistema alimentario nacional. Las
importaciones estratégicas de maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes registraron una tendencia
creciente entre 2000 y 2025, con una aceleracion particularmente visible después de 2020.
El valor total de las importaciones agroalimentarias estratégicas paso de aproximadamente
3 mil millones de dolares al inicio del periodo a mas de 15 mil millones de ddlares hacia 2025,
reflejando una creciente insercion del abastecimiento alimentario mexicano en mercados
internacionales denominados en ddlares (Figura 2).
Figura 2
Evolucion de las importaciones agroalimentarias estratégicas mexicanas denominadas en

dolares (200-2025)

por producto en 2025* (%)

= Maiz amarillo
(8,622 mill. USD)

Trigo
(2,083 mill. USD)
Total

Millones de délares corrientes (FOB) Resumen 2000 vs. 2025*
Millones de délares corrientes (FOB
—e— Maizamarillo —e— Trigo —@— Soya (poroto) —e— Fertilizantes — @ = Total importaciones agroalimentarias estratégicas
igo ¥a (poroto) i importaciones agroali égi = o
Sredecs 2808 2000-2025 (% anual)
2008-2009 2020 2022
Crisis financiera Pandemia Guerra Rusia-Ucrd ® Maiz amarillo 1532 8,622 +463% 9.7%
16,000 global COVID-19 y alza de precicf
e 706 2,083 +195% 61%
Principales crisis
14,000 e Y Hoqens asmon » ® Soya(porote) 1,003 3,086 +208% 63%
2008-2009: Crisis financiera global ”
© Fertilizantes** 3n2 1,692 +443% 9.4%
—~ 12,000 2020: Pandemia COVID-19 ,’
3 2022: Guerra Rusia-Ucrania y alza X4 Total
(% ‘en precios de granos y fertikzantes » importaciones
2 ’ s 3553 15483  +336% 8.1%
g 10,000 P agroalimentarias
& estratégicas
3
o 8,000
3
g de las impor
g
2
=

15,483 = Soya (poroto)
millones USD (3.086 mill. USD)

—o—o—0—

Tttt 00—

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 &

== Fertilizantes**
(1,692 mill. USD)

Nota. Elaboracion propia con datos de: Banco de México (Balanza Comercial), INEGI, SIAP, USDA (PSD),
FAOSTAT, UN Comtrade y World Bank (WDI). ¥2025: datos estimados con informacion disponible al 30 de abril de
2025 y proyecciones de cierre de afio. **Fertilizantes reportados como importaciones totales de nutrientes principales
(N, P, K) convertidas a valor USD. TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesto. Incluye maiz amarillo, trigo, soya

(poroto) y fertilizantes (urea, fosfato diamonico, potasa y otros).

Paralelamente, se evidencia una elevada concentracion geografica de proveedores (Figura
3). En el caso del maiz amarillo, la participacion de los Estados Unidos aumento6 progresivamente
durante el periodo analizado, superando el 95 % del valor importado en los afios recientes. Esta
concentracion refuerza la exposicion de México a perturbaciones comerciales, financieras y
monetarias originadas fuera del territorio nacional.

Los resultados permiten identificar tres episodios de especial vulnerabilidad: 1. Crisis
financiera internacional de 2008-2009; 2. Pandemia por COVID-19 (2020-2021); y, 3. Conflicto

Rusia-Ucrania y crisis inflacionaria global (2022-2024). En conjunto, estos episodios muestran
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que la dependencia alimentaria no constituye unicamente un problema productivo, sino una fuente

permanente de vulnerabilidad econdémica.

Figura 3
.. . . . . . , .
Participacion de los Estados Unidos en las importaciones mexicanas de maiz amarillo (2000-
Porcentaje del valor importado y valor en millones de délares (FOB)
Resumen 2000 vs. 2025*
Valor total importado de maiz amarillo (millones USD) ~8— Participacién de EUA en valor (%) > 2
2022 Concepto 2000 2025 z;:‘o.—;:z‘s (%cmc #
2008-2009 2020 Guerra Rusia-Ucrania
10,000 Crisis financiera global Pandemia COVID-19 y alza de precios 100% s
de maiz amarillo 1430 | 8622 | +503% | 102%
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9,000 95,43 95T 958% omapsad e
gy 2% 94 79 951% Valor importado
8,000 2 P4 9365 925% 8en2| 95% deade EUA 1278 | 8257 | +548% .
g‘ - 922% 92.7% 92.6% 92.8% 8146 (millones USD)
nax
b 91.0% 910% L Participacién de EUA
g 7000 | ; T B 6= 891% | 958% | +67pp** 034pp
s 6,658 ¥
3 90% &£ |
@ 6000 it S+ 2025: estimado con informacién disponible al 30 de abril de 2025
- 387 5351 5458 @ yproyecciones de cierre de aho.
g 182 5182 a _g ** TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesto.
§ 5,000 an B9 8% § *** pp: puntos porcentuales.
& a4 S
H
€ 4000 i el & | Origen de las importaciones mexicanas de maiz amarillo
§ 3462 £ por valor en 2025* (%) [
2065 80% &
E 3000 - == Estados Unidos
T 6 I
5 2433 (8,257 mill. USD)
s 24
> 2000 P == Argentina
1430 58 75% (22;?/,"“” UsD)
1,
000 Brasil ‘
(66 mill. USD)
0 70%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025* - 8‘1"’5 rnl)’;;)
mil

Ao 0.5%

e
Hallazgos clave
+ Estados Unidos es el proveedor dominante de maiz amarillo para México durante todo el periodo 2000-2025.

* La participacién de EUA pasé de 89.1% en 2000 a 95.8% en 2025, la b exterma. ., | 5 aita concentracién geogréfica limita el poder de negociacion de México y expone al pais
+ El valor importado total se multiplics por 6.0 veces, impulsado por mayor volumen y alzas de precios internacionales. a decisiones de politica comercial, agricola y monetaria de EUA

« Los choques externos (20082009, 2020 y 2022) se reflejaron en aceleraciones del valor importado
y en incrementos de la dependencia.

Nota. Elaboracion propia con datos de: Banco de México (Balanza Comercial), INEGI, SIAP, USDA (PSD), UN
Comtrade y FAOSTAT. Maiz amarillo (HS 1005.90). Incluye grano para consumo animal e industrial.

Evolucién del Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada
(CFDAD)

La construccion del Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada
(CFDAD) constituye la principal aportacion empirica de esta investigacion. El indicador permite
aproximar la sensibilidad financiera del sistema agroalimentario mexicano ante movimientos del
tipo de cambio dentro de un contexto de elevada dependencia importadora.

Los resultados muestran que el CFDAD presenta un comportamiento altamente volatil y
asociado a episodios de depreciacion cambiaria. Los valores positivos mas elevados se registraron
en 2009, 2015, 2016 y 2020, mientras que los episodios de apreciacion significativa del peso
produjeron valores negativos, destacando 2023 durante el denominado (“superpeso”).

La Figura 4 evidencia que los mayores incrementos del indicador coincidieron con crisis
internacionales y periodos de elevada incertidumbre financiera. Esto sugiere que la dependencia
importadora amplifica la transmision de perturbaciones externas hacia la economia mexicana.
Mas que representar una carga creciente y acumulativa, el CFDAD se comporta como un
indicador de exposicion financiera sensible a choques cambiarios y a episodios de inestabilidad

internacional.
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Figura 4
Evolucion del CFDAD y Principales crisis internacionales (2000-2025)

Costo Financiero de la Dependencia Alimentaria Dolarizada (CFDAD)
Millones de délares constantes de 2020 y porcentaje del PIB

B CFDAD (millones USD constantes 2020, eje ixquierdo) —e— CFDAD como % del PIB (eje derecho) Resumen 2000 vs. 2025
Variacién
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Valores anuales seleccionados del CFDAD maiz amarillo, trigo, soya y fertilizantes
(millones USD constantes 2020 y % del PIB)
Indicador 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 Interpretacién
El Costo Financiero de la D Dolarizada (CFDAD) se ha incrementado de forma
CFDAD (millones USD | 120> | o160 | 4268 | 6481 | 9874 | 13245 | 15872 | 17.963 | 18742 acelerada durante las Ultimas dos décadas, la de mayor de
constantes 2020) importaci é i biaria, alzas de precios internacionales y condiciones
CFDAD como % del PIB | 0.32% | 038% | 057% | 068% | 093% 118% 139% 152% 156% financieras externas adversas. Esta tendencia reduce la soberania alimentaria y limita el margen de

maniobra de la politica econémica nacional.

Nota. Elaboracion propia con datos de: Banco de México (Balanza Comercial), INEGI, SIAP, USDA (PSD),
FAOSTAT, World Bank (Pink Sheet), IMF (IFS, COFER), FRED (FED), UN Comtrade y SHCP. Maiz amarillo (HS
1005.90), trigo (SA 1001), soya (SA 1201) y fertilizantes (urea, fosfato diamodnico, potasa y otros nutrientes

principales).

Evidencia estadistica exploratoria sobre los factores asociados al CFDAD

Con fines exploratorios, se estim6 un modelo de regresion por minimos cuadrados ordinarios para
examinar la asociacion estadistica entre el CFDAD y un conjunto acotado de variables financieras
y agroalimentarias. Dado que el tipo de cambio y el valor de las importaciones forman parte de la
construccion del indicador, sus coeficientes deben interpretarse con cautela y no como evidencia
independiente de causalidad. Los resultados muestran que el tipo de cambio constituye la unica
variable estadisticamente significativa al nivel convencional del 5 %, presentando una relacion
positiva con el indicador. El valor de las importaciones presenta significancia marginal y signo
negativo, mientras que la tasa de la Reserva Federal, el precio internacional del maiz y la
produccion nacional no resultaron significativos en la muestra analizada.

El modelo explica aproximadamente el 37 % de la variabilidad observada en el indicador
(R?=0.37). Dada la naturaleza sintética del CFDAD y el tamafio de la muestra, estos resultados
deben interpretarse como evidencia exploratoria y no como relaciones causales definitivas. No
obstante, los hallazgos sugieren que la paridad peso-dolar constituye el principal canal asociado
al comportamiento de la vulnerabilidad financiera derivada de la dependencia alimentaria.

La Figura 5 sintetiza la 16gica analitica de la investigacion y muestra como la hegemonia

monetaria del dolar se transmite hacia el sistema agroalimentario mexicano a través de mercados
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internacionales dolarizados y una elevada dependencia importadora. Esta estructura genera

exposicion cambiaria y vulnerabilidades financieras que son capturadas mediante el CFDAD.

Figura §

Vulnerabilidad financiera de la dependencia alimentaria mexicana
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RESULTADO ESPERADO: Disminuir la exposicién financiera de México ante la hegemonia del délar,
fortalecer la soberania alimentaria y construir un sistema agroalimentario mas resiliente, justo y sostenible.
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nacional, la

diversificacion comercial y la transicion agroecoldgica constituyen rutas potenciales para reducir

dichas vulnerabilidades y fortalecer la soberania alimentaria del pais.

Escenarios prospectivos de soberania alimentaria y reduccion de vulnerabilidades

Los ejercicios prospectivos permiten evaluar de manera aproximada coémo diferentes

estrategias de politica alimentaria podrian modificar la exposiciéon financiera asociada a la

dependencia importadora mexicana durante la proxima década.

Tabla 3

Escenarios prospectivos para 2030

Trayectoria proyectada del

Escenario Supuestos principales CEDAD
Crecimiento sostenido de Tendencia ascendente;
importaciones a tasa vulnerabilidad financiera

A Continuidad historica; de.preciaci.(')n persistente o creciente.
gradual del peso; sin cambios
en proveedores ni
denominacion monetaria.
Reduccion del 25 % de Reduccion — parcial del
importaciones  estratégicas CFDAD; menor sensibilidad
B. Fortalecimiento mediante  incremento de achoques cambiarios.

productivo producciéon nacional; tipo de
cambio con comportamiento

similar al promedio historico.
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Trayectoria proyectada del

Escenario Supuestos principales CFDAD
Reduccion del 25 % de Reduccion progresiva y mas
importaciones + marcada del CFDAD; mayor

C. Soberania fortalecida . . .. ) e o0,
diversificacion comercial + resiliencia geoecondmica.

menor dependencia del dolar.
Nota. Los escenarios no constituyen predicciones, sino ejercicios analiticos condicionados a los supuestos descritos.

El primer escenario corresponde a la continuidad de las tendencias actuales,
caracterizadas por elevados niveles de importacion de alimentos estratégicos y una fuerte
dependencia de transacciones denominadas en dolares. Bajo esta trayectoria, la vulnerabilidad
financiera permaneceria elevada y los costos asociados a choques cambiarios y geopoliticos
continuarian afectando al sistema agroalimentario nacional.

El segundo escenario supone un fortalecimiento gradual de la producciéon nacional y una
reduccion aproximada del 25 % de las importaciones estratégicas. En este caso, la exposicion
financiera disminuiria parcialmente, permitiendo reducir la sensibilidad frente a episodios de
depreciacion cambiaria y volatilidad internacional.

Finalmente, el tercer escenario incorpora, ademas del fortalecimiento productivo interno,
una mayor diversificacion comercial y monetaria. Bajo esta hipotesis, la dependencia estructural
respecto al dolar se reduciria progresivamente, generando menores niveles de vulnerabilidad y
una mayor capacidad de respuesta frente a perturbaciones externas.

Figura 6
Escenarios prospectivos de vulnerabilidad financiera y soberania alimentaria en México (2025-

2035)
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La Figura 6 muestra las trayectorias comparativas de los tres escenarios. El escenario de
continuidad presenta una tendencia ascendente del costo financiero asociado a la dependencia
alimentaria, reflejando la persistencia de las condiciones estructurales observadas durante las
ultimas décadas. En contraste, los escenarios de sustitucion parcial y soberania alimentaria
fortalecida muestran trayectorias mas moderadas y una reduccion gradual de la exposicion
financiera acumulada.

Los resultados sugieren que la dependencia alimentaria no constituye un fenémeno
irreversible. Por el contrario, las estrategias orientadas al fortalecimiento productivo, la
diversificacion comercial y la transicion agroecoldgica podrian generar beneficios que
trascienden el ambito agricola, contribuyendo también a ampliar los margenes de autonomia
econoémica y financiera del pais.

DISCUSION

Dependencia alimentaria y estructura monetaria internacional

Los resultados obtenidos permiten interpretar la dependencia alimentaria mexicana como
un fendomeno que trasciende la dimension estrictamente productiva y comercial para insertarse
dentro de una estructura mas amplia de relaciones monetarias, financieras y geoecondémicas. La
evidencia presentada muestra que la vulnerabilidad asociada al abastecimiento de alimentos
estratégicos no depende exclusivamente del volumen importado, sino también de las condiciones
bajo las cuales dichos intercambios se realizan dentro de una economia internacional
predominantemente dolarizada.

Esta interpretacion resulta consistente con los planteamientos de la economia politica
internacional. Mientras la teoria econdmica convencional tiende a concebir el comercio
internacional como un mecanismo neutral de asignacion eficiente de recursos, los resultados
sugieren que la estructura real del sistema internacional incorpora relaciones asimétricas de poder
que condicionan los costos y beneficios del intercambio. En este sentido, la reflexion de
Vasconcelos (1925) acerca de que las filosofias erréneas producen resultados erroneos adquiere
relevancia para comprender las contradicciones del orden econémico contemporaneo.

Los hallazgos dialogan con la teoria del sistema-mundo propuesta por Wallerstein (1974)
y con los trabajos de Arrighi (1994), quienes sostienen que la economia internacional opera
mediante relaciones jerarquicas entre centros y periferias. En el caso mexicano, la elevada
concentracion de importaciones agroalimentarias provenientes de los Estados Unidos evidencia
una relacion de dependencia que reduce los margenes de autonomia econdémica y limita la
capacidad de respuesta frente a perturbaciones externas.

Asimismo, los planteamientos de Rey (2015) y Gopinath et al. (2020) permiten interpretar
la sensibilidad del sistema alimentario mexicano como consecuencia de una estructura

internacional donde el dolar contintia desempefiando funciones dominantes en la fijacion de
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precios y en la denominacién del comercio mundial. La evidencia exploratoria obtenida muestra
que el tipo de cambio constituye la variable mas estrechamente asociada al comportamiento del
CFDAD, sugiriendo que las fluctuaciones cambiarias representan uno de los principales
mecanismos mediante los cuales las condiciones monetarias internacionales se transmiten hacia
economias con elevada dependencia importadora.

Jerarquia monetaria internacional y privilegio exorbitante

Los resultados también son compatibles con las contribuciones de Strange (1988), Cohen
(2006), Ocampo (2017) y Hudson (2022), quienes sostienen que el sistema monetario
internacional se encuentra organizado alrededor de una jerarquia de monedas con capacidades
diferenciadas para financiar déficits, absorber crisis y sostener estrategias de desarrollo.

Aunque la presente investigacion no pretende cuantificar directamente los beneficios
derivados del denominado privilegio exorbitante del doélar, si muestra que las variaciones
asociadas a la moneda de reserva internacional generan efectos reales sobre economias
importadoras de alimentos como México. En este sentido, el costo financiero identificado puede
interpretarse como una manifestacion concreta de las asimetrias monetarias existentes dentro del
sistema internacional contemporaneo. La dependencia alimentaria, por tanto, no constituye
unicamente una vulnerabilidad agricola o comercial, sino también una expresion de la posicion
periférica que determinadas economias ocupan dentro de la arquitectura financiera global.

El CFDAD como aproximacion empirica a la vulnerabilidad financiera

La principal contribuciéon metodoldgica de esta investigacion consiste en la construccion
del Indicador de Costo Financiero de Dependencia Alimentaria Dolarizada (CFDAD). Mas que
representar una medida de causalidad estricta, el indicador constituye una aproximacioén empirica
destinada a capturar la sensibilidad del sistema agroalimentario mexicano frente a choques
cambiarios en un contexto de elevada dependencia importadora.

Los resultados muestran que el CFDAD responde particularmente a episodios de crisis
internacionales, depreciaciones cambiarias y periodos de incertidumbre financiera. Esto sugiere
que la dependencia alimentaria opera como un mecanismo de amplificacion de perturbaciones
externas y que la vulnerabilidad alimentaria puede analizarse no solo desde la disponibilidad fisica
de alimentos, sino también desde la exposicion financiera asociada a su abastecimiento.
Produccion nacional, agroecologia y soberania alimentaria

La relacidon negativa observada entre produccion nacional y CFDAD, aunque no alcanza
significancia estadistica convencional, resulta consistente con la hipotesis teorica de que el
fortalecimiento productivo interno contribuye a reducir la exposicion frente a choques externos.

Este resultado permite reinterpretar la soberania alimentaria desde una perspectiva mas
amplia. Méas alla de constituir una aspiracion politica o una estrategia agricola, la soberania

alimentaria puede entenderse como un mecanismo de reduccion de vulnerabilidades econdmicas,

financieras y geoeconomicas. Esta interpretacion coincide con los planteamientos de Altieri y
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Nicholls (2017, 2024), asi como con las aportaciones de Toledo y Barrera-Bassols (2009), quienes
conciben la agroecologia como una estrategia de resiliencia frente a crisis multiples.

Tradicionalmente, la agroecologia ha sido estudiada por sus beneficios ambientales,
sanitarios y sociales. Sin embargo, los resultados obtenidos permiten incorporar una dimension
adicional: la reduccién de la vulnerabilidad financiera asociada a la dependencia alimentaria
importadora. Bajo esta logica, la transicion agroecologica puede interpretarse también como una
estrategia econdmica orientada a fortalecer la autonomia nacional y reducir la exposicion frente a
perturbaciones externas.

Multipolaridad e implicaciones para México

Los escenarios prospectivos muestran que la continuidad de las tendencias actuales
conduciria a un incremento sostenido de la exposicion financiera durante la proxima década. En
contraste, las estrategias basadas en fortalecimiento productivo, sustitucion parcial de
importaciones y diversificacion comercial permiten reducir progresivamente la vulnerabilidad
proyectada.

Estos resultados son consistentes con las discusiones contemporaneas sobre multipolaridad
y desdolarizacion analizadas por Ocampo (2024) y Tooze (2024). Si bien la evidencia disponible
no permite anticipar una sustitucion inmediata del dolar como moneda dominante, si sugiere la
emergencia gradual de un sistema internacional mas diversificado.

No obstante, debido a la elevada integracion econdmica existente entre México y los
Estados Unidos, cualquier estrategia de reduccion de vulnerabilidades deberd apoyarse
prioritariamente en el fortalecimiento de las capacidades productivas internas. En consecuencia,
dependencia alimentaria y dependencia monetaria aparecen como fendmenos interrelacionados
que se refuerzan mutuamente. La transicion agroecolodgica, la diversificacion productiva y la
reduccion de vulnerabilidades financieras pueden entenderse como componentes
complementarios de una misma estrategia de desarrollo orientada a ampliar los margenes de

autonomia economica de México dentro de un sistema internacional en transformacion.
CONCLUSIONES

Los resultados sugieren que la dependencia mexicana de importaciones estratégicas de maiz
amarillo, trigo, soya y fertilizantes se asocia con una mayor exposicion a variaciones cambiarias
y perturbaciones externas dentro de un sistema comercial predominantemente denominado en
dolares estadounidenses. Durante el periodo 2000-2025, el crecimiento de dichas importaciones
coincidié con episodios internacionales de elevada volatilidad financiera, particularmente en

2008-2009, 2020 y 2022-2024.

El CFDAD constituye una aproximacion exploratoria a la sensibilidad financiera

derivada de la interaccion entre el valor de las importaciones estratégicas, el tipo de cambio peso
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mexicano-dolar estadounidense y su variacion anual. Sus resultados deben interpretarse con
cautela: el indicador no estima un costo financiero observado ni establece relaciones causales
definitivas, sino que permite identificar periodos de mayor presion cambiaria sobre el
abastecimiento agroalimentario dependiente de importaciones.

El andlisis econométrico exploratorio sugiere una asociacion relevante entre la paridad
cambiaria y el comportamiento del CFDAD. No obstante, esta relacion debe valorarse
considerando que el tipo de cambio forma parte de la construccion del propio indicador, asi como
las limitaciones derivadas del tamafio muestral y de la disponibilidad anual de los datos.

Bajo los supuestos planteados, los escenarios prospectivos indican que la expansion de
las capacidades productivas internas, la diversificacion de proveedores y la reduccion de la
dependencia de transacciones exclusivamente denominadas en doélares podrian disminuir la
exposicion financiera del sistema agroalimentario mexicano. Estas medidas no sustituyen la
integracion comercial, pero podrian contribuir a fortalecer la resiliencia productiva, financiera y
geoecondmica del pais.

Futuras investigaciones deberian emplear series de mayor frecuencia, desagregar las
importaciones por producto y uso final, incorporar informacion sobre coberturas cambiarias y
contratos comerciales, y comparar la experiencia mexicana con la de otras economias

importadoras de alimentos.
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